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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas de
Comercial de Valores Factoring SpA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Comercial de Valores
Factoring SpA., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018
y 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye el diseno, implementacion y mantencion de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar
estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.



IBDO

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Comercial de Valores Factoring SpA al 31
de diciembre de 2018 y 2017 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los

anos terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
__—Financiera.

gara Pérez BDO Auditores & Consultores Ltda.

L

iago, 28 de marzo de 2019.
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COMERCIAL DE VALORES FACTORING SpA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(cifras expresadas en miles de pesos)

31.12.2018 31.12.2017
ACTIVOS Nota M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 922.215 686.114
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 9 48.072.288 33.672.346
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 10 - 101.594
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 48.994.503 34.460.054
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles distintos de la plusvalia 12 69.060 92.262
Activos por impuestos diferidos 11 454.393 250.268
Otros activos no financieros no corrientes 8.022 20.521
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 531.475 363.051
TOTAL ACTIVOS 49.525.978 34.823.105

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 25,
forman parte integral de estos estados financieros.



COMERCIAL DE VALORES FACTORING SpA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(cifras expresadas en miles de pesos)

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 31.12.2018 31.12.2017
Nota M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 13 38.506.481 22.826.042
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 1.031.077 762.138
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 134.556 2.588.124
Pasivos por impuestos corrientes 11 271.660 272.197
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 39.943.774 26.448.501
PATRIMONIO NETO
Capital emitido 15 5.016.087 5.016.087
Otras reservas ( 107.744 ) ( 107.744 )
Ganancias acumuladas 4.673.861 3.466.261
TOTAL PATRIMONIO NETO 9.582.204 8.374.604
TOTAL DE PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 49.525.978 34.823.105

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 25,
forman parte integral de estos estados financieros.



COMERCIAL DE VALORES FACTORING SpA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Otros ingresos por funcién
Ingresos financieros

Otros egresos por funcion
Resultado por unidades de reajuste

Ganancia antes de impuestos
Gasto por impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Ganancia procedente de operaciones continuadas
Ganancia del ejercicio

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras

GANANCIA DEL EJERCICIO

Resultado integral total

Ganancia por accién en operaciones continuadas
Ganancia por accién en operaciones discontinuadas

Ganancia por accion béasica

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 25,
forman parte integral de estos estados financieros.

17
17

18
19
20

11

16

31.12.2018 31.12.2017
Ms$ Ms$
6.775.216 5.369.186
1.828.749 ) (  1.379.994
4.946.467 3.989.192
2.337.848 ) (  2.312.101

37.274 599.502
20.370 24.320
9.730 ) -
4.219 227
2.660.752 2.301.140
650.862 ) (  450.928
2.009.890 1.850.212
2.009.890 1.850.212
2.009.890 1.850.212
2.009.890 1.850.212
2.009.890 1.850.212
0,34 0,31
0,34 0,31




COMERCIAL DE VALORES FACTORING SpA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(cifras expresadas en miles de pesos)

Saldo inicial ejercicio actual al 01.01.2018
Incremento (disminucion) por cambios en
politicas contables 4
Saldo inicial reexpresado

Cambios en el patrimonio:

Ganancia del ejercicio

Dividendos del ejercicio 15

Total cambios en patrimonio

Saldo final ejercicio actual al 31.12.2018

Saldo inicial ejercicio actual al 01.01.2017
Cambios en el patrimonio:

Ganancia del ejercicio

Dividendos del ejercicio 15

Total cambios en patrimonio

Saldo final ejercicio actual al 31.12.2017

Capital Otras Ganancias Patrimonio
emitido reservas Acumuladas Total
M$ M$ M$ Ms

5.016.087 107.744 3.466.261 8.374.604

- - ( 224.233 ) ( 224.233

5.016.087 107.744 3.242.028 8.150.371

- - 2.009.890 2.009.890

- - ( 578.057 ) ( 578.057

- - 1.431.833 1.431.833

5.016.087 107.744 4.673.861 9.582.204

5.016.087 107.744 5.597.052 10.505.395

- - 1.850.212 1.850.212

- - ( 3.981.003 ) ( 3.981.003

- - ( 2.130.791 ) ( 2.130.791

5.016.087 107.744 3.466.261 8.374.604

8

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 25,

forman parte integral de estos estados financieros.



COMERCIAL DE VALORES FACTORING SpA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(cifras expresadas en miles de pesos)

— N

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) 31.12.2018 31.12.2017
actividades de operacion Nota M$ M$
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios ( 8.398.377 ) ( 7.091.740
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios ( 354.906 ) ( 300.919
Pagos a y por cuenta de los empleados 18 ( 1.900.556 ) ( 1.775.744
Otros pagos por actividades de operacion ( 127.312 ) ( 193.664
Intereses pagados 17 ( 895.869 ) ( 705.553
Intereses recibidos 20 20.370 24.320
Otras entradas (Salidas) de efectivo 20.360 24.810
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) ( 767.965 ) ( 358.803
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion ( 12.404.255 ) (  10.377.293
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de

inversion

Compras de activos intangibles 12 ( 24.666 ) ( 83.666
Venta de inversiones - 6.383.037
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

inversion ( 24.666 ) 6.299.371
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de

financiacion

Pago de dividendos 15 ( 578.057 ) ( 3.981.003
Pagos de créditos bancarios 13 ( 7.500.000 ) ( 1.500.000
Obtencion de préstamos bancarios 13 23.138.860 6.400.000
Pagos de préstamos a entidades relacionadas ( 17.428.840 ) ( 13.402.092
Obtencidn de préstamos de entidades relacionadas 15.028.840 16.974.240
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

financiacion 12.660.803 4.491.145
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo

antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 231.882 413.223
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y

equivalentes de efectivo 4.219 804
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 236.101 414.027
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 686.114 272.087
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 8 922.215 686.114

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 25,
forman parte integral de estos estados financieros.



COMERCIAL DE VALORES FACTORING SpA.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA1 INFORMACION GENERAL

Comercial de Valores Factoring SpA., es una sociedad andnima cerrada constituida por escritura publica de fecha 30
de noviembre de 1999, ante notario publico sefior Martin VVasquez Cordero, reemplazante del titular de la cuadragésima
octava notaria de Santiago don José Musalem Saffie.

La Sociedad tiene por objeto principal efectuar operaciones de factoring entre las que comprende la adquisicién a
cualquier empresa o personal natural de cuenta por cobrar, documentadas por facturas, letra de cambio, pagarés u otros
documentos, con o sin responsabilidad para el cedente, otorgar financiamiento con garantia constituida sobre los
referidos documentos o también la simple administracion de las cuentas por cobrar.

La sociedad se encuentra ubicada en Isidora Goyenechea 3621, piso 15, Las Condes, mas una sucursal en Providencia,
Santiago y nueve sucursales en regiones (lquique, Antofagasta, Calama, La Serena, Vifia del Mar, Rancagua,
Concepcion, Puerto Montt y Castro).

La propiedad de Comercial de Valores Factoring SpA. est4 conformada por los siguientes accionistas:

Inversiones Las Nieves S.A. 100,00%
100,00%

Al 31 de diciembre de 2018 la sociedad registra un total de 57 trabajadores (45 al 31 de diciembre de 2017).
La pagina web de la Sociedad es www.coval.cl.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros se
presenta a continuacion. Tal como lo requiere las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante
NIIF), estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al periodo en que se emitieron los estados
financieros, y ademas estos fueron aplicados de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

2.1  Declaracion de cumplimiento con NIIF

La administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros, ha dado
cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) que le
eran aplicables en los periodos comprendidos por los estados financieros indicados en el punto 2.2.
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NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.2

Periodos contables

Los estados financieros de Comercial de Valores Factoring SpA. correspondientes al periodo terminado al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo con las NIIF, que para
estos efectos comprenden las normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards
Board o “IASB”.

Los estados de situacion financiera se presentan al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Los estados de resultados
integrales por funcidn, estados de cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo se presentan por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La Sociedad ha determinado sus principales politicas contables relacionadas a la adopcién de las NIIF,
considerando el siguiente orden de relacion establecido en la norma:

- Normas e interpretaciones del International Accounting Standards Board (IASB).
- Afalta de norma o interpretacion aplicable especificamente, la administracion considera:

Los requisitos y orientaciones de las normas e interpretaciones que traten asuntos relacionados o similares, o a
falta de éstos, las definiciones, criterios de reconocimiento y valorizacion de activos, pasivos, ingresos y gastos
dentro del marco conceptual de las NIIF.

La administracién de la Sociedad también considera los pronunciamientos mas recientes de otros comités
normativos que utilicen un marco conceptual similar a las NIIF para crear principios contables, otra literatura
contable o las practicas aceptadas por la industria, siempre y cuando no estén en conflicto con las fuentes de
informacion anteriormente mencionadas.

11



NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
2.2.1 Nuevos pronunciamientos contables.

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones vigentes en estos estados financieros:

Enmiendas a las NITF Fecha de
aplicacion
obligatoria

Aclaracion a Ta NITF 15 ™Ingresos procedentes de contratos con clientes™ Periodos anuales
iniciados en o

En abril de 2016, el IASB publicé Clarificaciones a NIIF 15 en relacién con la identificacién de | después del 1 de

obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus agente, asi como también guias de | enero de 2018

aplicacion para licencias.

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Modifica la NIIF 2 Pagos basados en acciones para aclarar la norma en relacién con la contabilizacién
de transacciones de pagos basados en acciones liquidadas en efectivo que incluyen una condicién de
desempefio, la clasificacién de transacciones de pago basadas en acciones con caracteristicas de
liquidacion neta(}l la contabilizacién de modificaciones de las transacciones de pagos basados en
acciones de liquidacién en efectivo a liquidacion de capital.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018

Aplicacion de NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas
aNIIF 4)

Como se ha hecho evidente que la fecha efectiva de NIIF 17 ya no puede ser alineada con la entrada

en vigor de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, se ha solicitado al IASB retrasar la aplicacion de la

é\IIIF 9 para las actividades de seguros y alinear la fecha de vigencia de la nueva norma los contratos
e seguro.

Las modificaciones proporcionan dos opciones para las entidades que emiten contratos de seguro
dentro del alcance de la NIIF 4: una opcion permite a las entidades reclasificar, de la utilidad o pérdida
de otro resultado integral, algunos de los ingresos o los gastos derivados de los activos financieros
designados: este es el llamado enfoque de superposicion; una exencién temporal opcional de la
aplicacion de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad principal consista en la emision de contratos
dentro del alcance de la NIIF 4: este es el llamado enfoque de aplazamiento.

Una entidad aplicara el enfoque de superposicion de forma retroactiva para calificar los activos
financieros cuando se aplica por primera vez la NIIF 9. La aplicacion del enfoque de superposicién
requiere la revelacion de informacion suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros
entender cdmo se calcula el importe reclasificado en el periodo de referencia y el efecto de la
reclasificacion en los estados financieros.

Una entidad aplicara el enfoque de aplazamiento para los periodos anuales que comienzan en o
después del 1 enero 2018. La aplicacion del enfoque de aplazamiento necesita ser revelada, junto con
informacion qlue permita a los usuarios de los estados financieros comprender como el asegurador
clasifico para la exencién temporal y comparar los aseguradores que aplican la exencién temporal con
las entidades que aplican NIIF 9. Este método s6lo puede ser usado durante los tres afios siguientes al
1 de enero de 2018.

Enfoque de
superposicion
efectivo cuando
se aplica por
primera vez la
NIIF 9. Enfoque
de aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018, y
solo estan
disponibles
durante tres afios
después de esa
fecha.

Transferencias de propiedades de Inversidn (enmiendas a NIC 40)
Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

-Enmienda el parrafo 57 para indicar que una entidad transferira una propiedad a, o de, propiedad de
inversion cuando, y s6lo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre si
la propiedad cumple, o deja de cumplir la definicion de propiedad de inversion. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia de
un cambio de uso.

-La lista de eljemplos de evidencia del parrafo 57 a) — d) se presenta como una lista no exhaustiva de
ejemplos en [ugar de una lista exhaustiva

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018
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NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
2.2.1 Nuevos pronunciamientos contables.

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones vigentes en estos estados financieros,
(continuacioén):;

Enmiendas a las NITF Fecha de
aplicacion
obligatoria

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NITF 1y NIC 28) Periodos anuales

iniciados en o

NIIF 1 Eliminé las exenciones a corto plazo en los parrafos E3-E7 de la NIIF 1, ya que han cumplido | después del 1 de

su proposito. enero de 2018.

NIC 28 Las modificaciones a NIC 28 aclaran que la opcién para una organizacion de capital de riesgo
u otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a va%r
razonable a través de resultados esta disponible de forma separada por cada asociada o negocio
conjunto, y la eleccion deberia ser realizada en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio
conjunto. Con respecto a la opcion para una entidad que no es una entidad de inversién de mantener
la medicién a valor razonable aplicada por sus asociadas y negocios conjuntos que sean entidades de
inversion cuando aplican el método de la participacion, las enmiendas hacen una aclaracion similar de
que esta eleccion esta disponible para cada asociada y negocio conjunto que es una entidad de
inversién. Las modificaciones aplican retrospectivamente, se permite la aplicacién anticipada.

Nuevas NITF

Los requerimientos clave de NITF 9 son los siguientes:

Clasificacion y Medicion: Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son
requeridos a ser posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar
los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente
pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente son generalmente medidos a costo amortizado
al cierre de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro
de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo
contractuales y la venta de activos financieros, y que tienen términos contractuales que dan origen en
fechas especificadas a flujos de efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital
[I)_endlente, son generalmente medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

odos los otros instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable
al cierre de los perfodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las entidades podrian
realizar una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de un
instrumento de patrimonio (que no es mantenido para negociacidn, ni es una consideracion contingente
reconocida por un adquiriente en una combinacion de negocios) en otros resultados integrales, donde
generalmente los ingresos por dividendos serian reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con
cambios en resultados, NIIF 9 requiere que el importe del cambio en el valor razonable de un pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenta en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de tales cambios en otros resultados integrales
crearia 0 ampliaria un desbalance contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son clasificados posteriormente a resultados. Bajo NIC
39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado para ser medido
a valor razonable con efecto en resultados se presenta como pérdida o ganancia.

Deterioro: En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo
NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias_esperadas en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no
es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas: Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura
mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura actualmente disponibles en NIC
39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de transacciones elegiblesPara
contabilidad de cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de instrumentos que califican
como instrumentos de cobertura y los tipos de comf)onentes de riesgo de items no financieros que son
elegibles para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, la prueba de efectividad ha sido revisada y
reemplazada con el principio de ‘relacion econémica’. La evaluacion retrospectiva de la efectividad
de la cobertura ya no serd requerida. También se han introducido requerimientos mejorados de
revelacion acerca de las actividades de gestion de riesgos de la entidad.

Se definio como
fecha efectiva
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018
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NOTA 2

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.2.1 Nuevos pronunciamientos contables.

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones vigentes en estos estados financieros,
(continuacioén):;

Enmiendas a las NITF Fecha de
aplicacion
obligatoria

NITIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales

iniciados en o

NIIF 15, establece un modelo Unico integral para que las entidades utilicen para contabilizar los | después del 1 de

ingresos que se originan de contratos con clientes. Cuando la aplicacion de NIIF 15 se haga efectiva, | enero de 2018

reemplazara las gufas actuales de reconocimiento de ingresos en NIC 18 Ingresos, NIC 11 Contratos
de Construccién, y las interpretaciones relacionadas.

El principio central de NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer los ingresos para representar la
transferencia de bienes prometidos o servicios a clientes en un importe que refleja la consideracion a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma
introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato con el cliente;

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccién;

Paso 4: Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion de los contratos;

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o como) la entidad satisface una obligacién de desempefio.

Bajo NIIF 15, una entidad reconoce ingresos cuando (0 como) se satisface una obligacion de
desempeiio, es decir, cuando el ‘control’ de los bienes o servicios subyacentes a la obligacion de
desempefio particular es transferida al cliente. Se han agregado guias mas prescriptivas en NIIF 15
para tratar escenarios especificos. Ademas, se requieren revelaciones mas extensas.

Nuevas interpretaciones

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera 'y Consideraciones sobre prepago

La CINIIF 22 establece como determinar la ‘fecha de la transaccién’ para propoésitos de determinar el
tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando la
consideracion por ese item ha sido pagada o recibida por adelantado en una moneda extranjera lo cual
resulta en el reconocimiento de un activo no monetario y un pasivo no monetario (por ejemplo, un
depésito no reembolsable o ingresos diferidos).

La Interpretacion especifica que la fecha de la transaccion, es la fecha en la cual la entidad reconoce
inicialmente el activo_ no monetario o el pasivo no monetario que se origina del pago o recibo por
anticipado de la consideracion. Si hay maltiples pagos o recibos por adelantado, la Interpretacion
requiere que una entidad determine la fecha de la transaccion para cada pago o recibo por anticipado
de la consideracién.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018

Excepto por lo indicado en Nota 4 en relacién a NIIF 9 y NIIF 15, la aplicacion de estas enmiendas,
normas e interpretaciones no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.
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NOTA 2

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.2.1 Nuevos pronunciamientos contables.

no esta vigente:

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aun

la aplicacion de NIIF 16, ésta reemplazara las actuales guias para arrendamientos incluyendo NIC 17
Arrendamientos y las interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 hace una distincion entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un activo
identificado es controlado por un cliente. La distincion entre arrendamiento operativo (fuera de balance)
y arrendamientos financieros es removida para la contabilizacion de los arrendatarios, y es reemplazada
por un modelo donde un activo por derecho a uso y un correspondiente pasivo tienen que ser reconocidos
por los arrendatarios para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos de corto plazo y
arrendamientos de activos de importe bajo.

El activo por derecho a uso es inicialmente medido al costodyJ)osteriormente medido al costo (sujeto a
ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no han sido pagados a esa fecha. Posteriormente, el pasivo
por arrendamiento es ajustado por los intereses y los pagos del arrendamiento, asi como también de las
modificaciones del arrendamiento, entre otros.” Adicionalmente, la clasificacion de flujos de efectivo
también se vera afectada dado que bajo NIC 17 los pagos de arrendamientos operativos se presentan
como flujos de caja operacionales; mientras que bajo el modelo de NIIF 16, los pagos de arrendamiento
seran divididos entre la porcién de pagos de principal e intereses los cuales seran presentados como
flujos de efectivo de financiamiento y operacionales, respectivamente.

En contraste con la contabilizacion para los arrendatarios, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos contables de NIC 17 para los arrendadores, y continta requiriendo a los arrendadores
clasificar los arrendamientos ya sea como arrendamientos operativos o financieros.

Adicionalmente, NIIF 16 requiere revelaciones méas extensas.

Nuevas NITF Fecha de
aplicacion
obligatoria

NITF 16, Arrendamientos Periodos anuales

iniciados en o

NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de acuerdos de arrendamiento y los | después del 1 de

tratamientos contables tanto para los arrendatarios como para los arrendadores. Cuando se haga efectiva | enero de 2019

NITF 17, Contratos de Seguros

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
los contratos de seguro y reemplaza IFRS 4 Contratos de seguro. El objetivo de la nueva norma es
asegurar que la entidad proporcione informacion relevante que represente fielmente los derechos y
obligaciones provenientes de los contratos de seguro que emite.

NIIF 17 establece un Modelo General, el cual es modificado para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion discrecional, descrito como el ‘Enfoque de Honorarios Variables’
(“Variable Fee Approach”). El Modelo General es simplificado si se satisfacen ciertos criterios,
mediante la medicion del pasivo para la cobertura remanente usando el ‘Enfoque de Asignacion de
Prima’ (“Premium Allocation Approach”).

El Modelo General usara supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre; tiene en cuenta las tasas
de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los tenedores de seguros. La utilidad
proveniente de la venta de p6lizas de seguros es diferida en un componente pasivo separado en el dia 1
y agregada en gruPos de contratos de seguro; luego es reportada sistematicamente a través de utilidad o
pérdida durante el periodo en el cual los aseguradores proporcionan cobertura luego de hacer ajustes
derivados de cambios en los supuestos relacionadas con la cobertura futura.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2021

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emiti¢ el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y aclara
algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de IFRS cuando ninguna norma aplica a
una transaccion o evento particular. EI Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos que
empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

1 de enero de
2020
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NOTA 2

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.2.1 Nuevos pronunciamientos contables.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain
no esta vigente (continuacion):

Enmiendas a las NITF Fecha de
aplicacion
obligatoria

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa (Modificaciones a Ta NITF 9) P(_SI’I_OQ%S anuales

iniciados en o

Modifica los requisitos existentes en la NIIF 9 con respecto a los derechos de terminacion para permitir | después del 1 de

la medicion a costo amortizado (o, dependiendo del modelo comercial, a valor razonable a través de otro | enero de 2019

resultado integral) incluso en el caso de pagos de compensacién negativos.

Intereses a largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Enmiendas a Ta NIC 28)

Aclara que una entidad aplica la NIIF 9 Instrumentos financieros a los intereses a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto que forme parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto, pero
a la que no se aplica el método de la participacion.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2019

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NITF 3, NITF 11, NIC 12y 23)

« NIIF 3 y NIIF 11 — Las modificaciones a NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es una operacion conjunta, debe remedir la participacion previamente mantenida en ese
negocio. Las modificaciones a NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene control conjunto de un
negocio que es una operacion conjunta, la entidad no remide la participacién previamente mantenida en
ese negocio.

+ NIC 12 — Las modificaciones aclaran que todas las consecuencias relacionadas con el impuesto a las
ganancias de dividendos (es decir, distribucion de utilidades) deberan ser reconocidas en pérdidas o
ganancias, independientemente de coémo se originaron los impuestos.

+ NIC 23 — Las modificaciones aclaran que si un préstamo especifico permanece pendiente después de
que el activo relacionado esta listo para su uso o venta, ese prestamo se convierte en parte de los fondos
que unia entidad generalmente pide prestado cuando se calcula la tasa de capitalizacion sobre préstamos
generales.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2019

NITF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Tnversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos — venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Con%untos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10
y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de activos entre un inversor(}/ su
asociada 0 negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la
transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la
ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha
de aplicacion obligatoria de estas enmiendas esta por determinar debido a que el IASB esté a la espera
de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la contabilizacion segin el método de
participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la
adopcion anticipada, lo cual debe ser revelado.

Por determinar

Modificaciones a la NIC 19:

Si se produce una modificacién, reduccion o liquidacién de un plan, ahora es obligatorio que el costo

del servicio actual y el interés neto para el periodo posterior a la nueva medicion se determinen utilizando

los supuestos utilizados para la nueva medicion. Ademas, se han incluido enmiendas para aclarar el

gfelcto de una modificacion, reduccion o liquidacion de un plan en los requisitos con respecto al techo
el activo.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2019
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NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
2.2.1 Nuevos pronunciamientos contables.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain

no esta vigente (continuacion):

Enmiendas a las NITF

Fecha de
aplicacion
obligatoria

Enmiendas a Ta definicién de Negocio (Modificaciones a Ta NITF 3).

Las modificaciones aclaran la definicion de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a
determinar si una transaccion se debe contabilizar como una combinacion de negocios o como la
adquisicion de un activo.

(a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma
significativa a la capacidad de elaborar productos; . .

(b) eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos
que faltan y continuar con la produccion de productos;

(c) afaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un
proceso sustancial;

(d) restringen las definiciones de un negocio o de productos centrandose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos;é/

(e) afiaden una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacion simplificada de si un
conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio. Se requiere que las empresas
apliquen la definicién modificada de un negocio a las adquisiciones que se realicen a partir del 1
de enero de 2020. Se permite la aplicacion anticipada.

Periodos anuales
gue comienzan
en o después del
1 de enero de
2020.

Enmiendas a Ta definicién de Material (Modificaciones ala NIC 1y NIC 8).

El IASB ha emitido cambios a las NIC1, Presentacién de Estados Financieros, y NIC 8, Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, para aclarar la definicién de importancia
relativa y alinear estas normas con el Marco Conceptual emitido en marzo de 2018, para facilitar a las
compafiias hacer juicios de materialidad.

Bajo la antigua definicion las omisiones o las representaciones errdneas de los elementos son importantes
si podrian, individual o colectivamente, influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman
sobre la base de los estados financieros (NIC 1 Presentacion de Estados Financieros).

La nueva definicidn establece que la informacion es material si se puede esperar razonablemente que la
omision, la distorsion o el ocultamiento de la misma influyan en las decisiones que los usuarios primarios
de los estados financieros de prop6sito general toman sobre la base de esos estados financieros, que

brindan informacion financiera sobre una entidad de reporte especifica.

Periodos anuales

que comienzan

en o después del
1 de enero de

Nuevas interpretaciones

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias

La Interpretacion establece como determinar una posicion tributaria cuando existe incertidumbre sobre
el tratamiento para el impuesto a las ganancias. CINIIF 23 exige a una entidad:

(i) determinar si las posiciones tributarias inciertas son evaluadas de forma separada o como un

conjunto;

(i) evafuar si es probable gue la autoridad fiscal aceptara un incierto tratamiento tributario utilizado, o
propuesto a ser utilizado, por una entidad en sus declaraciones de impuestos:

a. Si lo acepta, la entidad debe determinar su posicién tributaria contable de manera consistente con el
tratamiento tributario utilizado o planeado a ser utilizado en su declaracién de impuestos.

b. Si no lo acepta, la entidad debe reflejar el efecto de incertidumbre en la determinacion de su posicion
tributaria contable.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2019

La aplicacion de estas enmiendas, normas e interpretaciones no tendran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.
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NOTA 2

2.3

NOTA3

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Responsabilidad de la informacién

El Directorio de Comercial de Valores Factoring SpA. ha tomado conocimiento de la informacion contenida en
estos estados financieros, y se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion incorporada en
los mismos, y de la aplicacion de los principios y criterios incluidos en las NIIF, normas emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB).

Los presentes estados financieros, fueron aprobados por el Directorio en la fecha 28 de marzo de 2019.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios aplicados en la elaboracion de los presentes estados financieros, han sido los siguientes:

3.1

Transacciones en Moneda Extranjera

Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la Sociedad opera (segun analisis de la Norma Internacional de Contabilidad
N°21). Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias que resulten de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta a la moneda funcional, se
reconocen en el estado de resultados, excepto si se difieren en el patrimonio neto.

Bases de conversion
Los activos y pasivos mantenidos en Unidades de Fomento (UF) y délares estadounidenses (USD), han

sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio observados a la fecha de cierre de
cada ejercicio, de acuerdo con lo siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

CLP CLP
Unidad de Fomento (UF) 27.565,79 26.798,14
Dolar estadounidense (USD) 694,77 614,75

Las diferencias de cambios resultantes de la aplicacion de este criterio, son reconocidas en resultados del
ejercicio a través de la cuenta “Diferencias de Cambio” y las diferencias generadas por la aplicacion de
las Unidades de Fomento son reconocidas en resultados del ejercicio a través del rubro “Resultado por
unidades de reajuste”.
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NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

3.2

Activos financieros

Inicialmente todos los activos financieros deben ser valorizados segln su valor razonable considerando
ademas, cuando se trata de activos financieros no clasificados como a valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente identificables a la adquisicion o emision del
activo financiero.

Las valorizaciones posteriores de los activos financieros dependeran del modelo de negocio en el que se
hayan clasificado.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
e  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
e Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

° Activos financieros a costo amortizado.

La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial.

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activo deberd4 medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral
Se incluyen es esta categoria aquellos activos financieros que cumplan con las siguientes condiciones;

i El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo, y

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados
integrales consolidados hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, cuando es
imputado integramente en la ganancia o pérdida del periodo.

La Sociedad no posee activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados o con
cambios en otro resultado integral a la fecha de cierre.
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NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

3.2

3.3

3.4

Activos financieros (continuacion)
e  Activos financieros a costo amortizados
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones:

i El modelo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales y

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos financieros de la compafiia que cumplen con estas condiciones son: cuentas por cobrar,
préstamos y equivalentes de efectivo.

Estos activos se registran a costo amortizado, esto es, al valor razonable inicial, menos las devoluciones
del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de
interés efectiva (la tasa de descuento que iguala los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento con el valor neto en los libros del activo o pasivo financiero).

La compafiia tiene definida una politica para el registro de estimaciones por deterioro en funcién de las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de los activos.

Ganancias por accion

La ganancia basica por accién se determina dividiendo el resultado neto del ejercicio entre el nimero medio
ponderado de acciones emitidas y pagadas.

La Sociedad no ha efectuado operaciones de potencial efecto delusivo que suponga una ganancia por accion
distinta de la ganancia basica por accion.

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Corresponde a desarrollo de aplicacion. La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacién de sus
intangibles. Para ello, con posterioridad de su reconocimiento como activo, los activos intangibles se contabilizan

al costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Este grupo de activos se amortizan en su vida Gtil econémica remanente de los mismos, la que al momento de su
adquisicion, se ha definido 3 afios.
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NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

35

Deterioro del valor de los activos
e  Activos financieros

Durante el ejercicio y en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe algin indicio de que algln activo
pudiera haberse deteriorado. En caso de que exista algun indicio de deterioro, se realiza una estimacion
del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro.

En la aplicacion de la tasa efectiva para valorizar activos financieros clasificados como "deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar", la Sociedad ha aplicado la materialidad y significancia de los
montos involucrados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la
diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las inversiones financieras de la Sociedad son
realizadas en instituciones de la mas alta calidad crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no
presentan a la fecha un indicio de deterioro respecto de su valor libro.

A partir del 01 de enero de 2018, la aplicacion de la NIIF 9, requiere que se registren las pérdidas crediticias
esperadas de las cuentas por cobrar, ya sea sobre la base de 12 meses o sobre el total de los meses remanentes
de vida del activo.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
pérdida por deterioro por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activo reconocidas en ejercicios anteriores, son revertidas sélo cuando
se produce un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable del mismo, desde que
se reconocid el ultimo deterioro. En estos casos, se aumenta el valor del activo con abono a resultados hasta el
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido una pérdida por deterioro.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se sigue el siguiente
procedimiento:

e  Enel caso de los deudores comerciales y cuentas por cobrar, la Sociedad tiene definida una politica para
el registro de estimaciones por deterioro en funcién del porcentaje de recuperabilidad de los saldos por
cobrar, que se aplica con caracter general, mediante la ejecucion de un analisis grupal, excepto en aquellos
casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de la cobrabilidad.

e  Seconsideran hechos objetivos de deterioro: La existencia de dificultades financieras significativas por parte

del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora
excesiva en los pagos.
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NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

Deterioro del valor de los activos (continuacién)
e  Los clientes se ubican en categorias segun su estimacion de perdida:

o Cartera Prime (clientes categoria C1y C2)
- Informes comerciales intachables empresa/socios (excepcion moralidad comercio, autopistas).
- Evolucion positiva/estable de las ventas (ventas > MM$500 mensual).
- Cartera de deudores calificados (D1, D2, D3+ y D4 en sector educacion - salud).
- Tasa de negocio competitiva (promedio bajo).

o Cartera Normal (clientes categoria C3 y C3+)
- Informes comerciales con publicaciones leves empresa/socios (<25% de la venta mensual).
- Evolucién positiva/estable de las ventas (ventas < MM$500 mensual).
- Cartera de deudores calificados (D1, D2, D3+).
- Tasa de negocio normal (promedio).

o Cartera Subprime.
- Informes comerciales deteriorados empresa/socios.
- Evolucidn positiva/estable de las ventas.
- Cartera de deudores calificados (D1 y D2).
- Tasa de negocio superior (minima 1,8%) y financiamiento méximo 95%.

e En el caso de los instrumentos financieros, la Sociedad tiene la politica de evaluar si hay evidencia de
deterioro de valor, considerando aquellos indicios relacionados con dificultades financieras del emisor,
impago e incumplimiento de contrato.

Activos no financieros

En la fecha de cierre de los estados financieros, se evalla si existe algin indicio de que algun activo pudiera
haberse deteriorado. En caso de que exista algun indicio de deterioro, se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos
que generan entradas de efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor
en uso, entendiendo por valor en uso el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

Para el célculo del valor de recuperacién de las propiedades, plantas y equipos, el valor en uso es el criterio
utilizado por la Sociedad en préacticamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros a partir de los
presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de la
Administracion sobre los ingresos y costos de las unidades generadoras de efectivo utilizando las proyecciones
sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estos flujos se descuentan para calcular su valor
actual a una tasa que recoge el costo de capital del negocio. Para su célculo se tiene en cuenta el costo actual
del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio. En el caso de
que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente pérdida
por deterioro por la diferencia.
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NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

35

3.6

3.7

Deterioro del valor de los activos (continuacion)

Las pérdidas por deterioro de valor de un activo (distinto de la plusvalia) reconocidas en ejercicios anteriores,
son revertidas sélo cuando se produce un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe
recuperable del mismo, desde que se reconoci6 el Ultimo deterioro. En estos casos, se aumenta el valor del
activo con abono a resultados hasta el valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido en
su oportunidad una pérdida por deterioro.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se considera como efectivo y equivalentes al efectivo, las disponibilidades en caja, bancos e instrumentos
financieros de alta liquidez considerando la gestion financiera de la Sociedad.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:
a) Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente, entendiendo por éstas las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como: efectivo en

caja, depositos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez.

b) Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

c) Actividades de inversién: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios, de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

d) Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades operacionales ni de inversion.

Pasivos Financieros

e  Préstamos que devengan intereses
Las obligaciones con bancos e instituciones financieras corresponden a los préstamos solicitados a la banca
nacional. Se reconocen inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado
de resultados integrales durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva consiste en estimar los flujos de efectivo a pagar a lo largo de la vida
de la deuda, teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales de ésta.

e  Pasivos financieros excepto derivados
Los pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, inicialmente se
registran, por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores
estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

e  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

3.8

3.9

3.10

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacidn para la Sociedad, cuyo monto y
momento de pago son inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones por el valor
actual del monto mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para pagar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible en la fecha de la emision
de los estados financiero, sobre las consecuencias del suceso y son reestimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios a los empleados

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada. Este beneficio corresponde a
todo el personal y equivale a un importe fijo segln los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es
registrado de acuerdo con las remuneraciones del personal.

La Sociedad no reconoce indemnizacion por afios y servicios con su personal por no encontrarse pactada
contractualmente y no existir una conducta habitual para generar dicho pago.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo 0 un activo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia
o0 pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina utilizando la tasa de impuesto contenida
en la Ley sobre Impuesto a la Renta vigente en cada ejercicio, o aquella que esté a punto de aprobarse en la
fecha de cierre de los estados financieros y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos se registran en resultados en el rubro de
“beneficio (gasto) por impuesto a las ganancias e impuestos diferidos”.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera
probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios. Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias compradas y de
aquellas cuyo origen esta dado por la valorizacién de las inversiones en filiales, asociadas y entidades bajo
control conjunto, en las cuales la Sociedad, pueda controlar la reversion de las mismas y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se promulgd la Ley 20.780 que dentro de otras materias, modificé la tasa
de impuesto de primera categoria, de acuerdo con lo siguiente:

Afio Sistema Sistema
vigencia atribuido Semi-integrado
2014 21% 21%
2015 22,5% 22,50%
2016 24% 24%
2017 25% 25,50%
2018 25% 27%
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NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

3.11

3.12

3.13

3.14

Reconocimiento de ingresos y gastos
La Sociedad registra intereses y reajustes en operaciones de factoring sobre base devengada.

Las operaciones de factoring, se componen de las diferencias de precios y/o intereses, los cuales devengan por
cada uno de los documentos adquiridos y se abonan a resultados.

Los costos de actividades ordinarias se componen de los intereses por financiamiento registrados sobre base
devengada y de las provisiones por riesgo de las operaciones de factoring.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada ejercicio en los
estados financieros siempre y cuando existan utilidades que distribuir y que la junta de accionistas apruebe
previamente la distribucion.

Segmento de operaciones

Un segmento de operacién es un componente del Grupo que participa en actividades de negocios en las que puede
obtener ingresos e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y los gastos que se relacionan con transacciones con
los otros componentes del Grupo. Los resultados operacionales de un segmento de operacién son revisados
regularmente por el Directorio para tomar decisiones respecto de los recursos a ser asignados al segmento y evaluar
su rendimiento, y para los que existe informacion financiera discreta disponible.

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacion
financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir cémo asignar
recursos y para evaluar el desempefio.

La Sociedad no presenta informacion por segmento dado que la informacion financiera que es utilizada por la
Administracion para propdsitos de informacion interna de toma de decisiones, no considera segmentacion de
ningun tipo.

En los periodos bajo reporte 2018 y 2017, no existe concentracion de clientes que representan méas del 10% de los
ingresos de la Sociedad, dado que se trata de una cartera totalmente atomizada. Adicionalmente no existe
concentracion geografica, dado que la Sociedad realiza sus operaciones s6lo en territorio nacional.

Los ingresos por tipo de producto se detallan en Nota 17.

Arrendamientos

Los arriendos financieros en los cuales la Sociedad actta como arrendataria y donde los riesgos y beneficios del
activo arrendado son sustancialmente traspasados del arrendador al arrendatario son clasificados como
arrendamiento financiero. En estos casos se reconoce un activo seglin su naturaleza y un pasivo por el mismo

monto e igual al valor razonable del bien arrendado o bien al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, si éste fuera menor.

25



NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

3.15

3.16

3.17

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, aquellos con vencimiento
superior a dicho periodo.

Adicionalmente, se considera en la clasificacion de un activo como corriente, la expectativa o intencion de la
administracion de venderlo, consumirlo o liquidarlo en el ciclo de operacién de la Sociedad.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a
largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, estos se clasifican como pasivos no corrientes.

Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados financieros las transacciones y saldos con partes relacionadas,
conforme a lo instruido en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) N°24, se ha informado
separadamente las transacciones de la Sociedad, el personal clave de la Administracién de la entidad y otras
partes relacionadas.

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la Sociedad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
del Directorio y/o Administracion Superior.

Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién realiza juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion de la Sociedad
a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos
en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros son los siguientes:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util de propiedades, plantas y equipos e intangibles.
La realizacion de impuestos diferidos.

Compromisos y contingencias.
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NOTA 4 NUEVAS NORMAS ADOPTADAS POR LA SOCIEDAD

La Compafiia aplicé por primera vez ciertas normas, interpretaciones y enmiendas, las cuales son efectivas para los
periodos que se inicien el 1 de enero de 2018.

Las normas IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados financieros, su naturaleza e impacto, se detallan a
continuacion:

Nuevas Normas Contables Fegha fj,e

Aplicacién
IFRS 9 Instrumentos Financieros 01 de enero de 2018
IFRS 15 Ingresos Ordinarios Procedentes de Contratos de Clientes 01 de enero de 2018

4.1

4.2

NIIF 9 Instrumentos financieros

Esta norma entro en vigencia en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacién no ha generado impactos significativos
en los estados financieros de la Sociedad.

La NIIF 9 introduce un modelo diferente de deterioro de instrumentos financieros, el cual se basa en las
“perdidas crediticias esperadas”, en oposicion al modelo anterior de perdidas crediticias incurridas. De acuerdo
a ello las entidades deben incorporar elementos prospectivos en la metodologia de determinacién de deterioro
de sus instrumentos financieros.

El efecto de la aplicacion inicial de NIIF 9 se detalla a continuacion:

L 01/01/2018
Aplicacion NIIF 9 MS$
Aplicacion inicial ( 307.169)
Impuesto diferido asociado 82.936
Efecto en Resultados Acumulados ( 224.233)

El efecto de la adopcidn inicial corresponde a la aplicacion del modelo de la pérdida crediticia esperada
requerido por la normativa.

La sociedad adopt6 la nueva norma contable en la fecha de aplicacion requerida de forma prospectiva
utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y dado que los efectos no son significativos los
saldos comparativos para el ejercicio 2017 no seran re-expresados.

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos clientes

Esta es una nueva norma aplicable a todos los contratos con clientes (excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros), la cual busca mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y
proporciona un modelo que facilita la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias. Proporciona un
nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con maltiples
elementos.

La Sociedad adoptd la nueva norma en la fecha de aplicacion, pero no se generaron cambios en la medicion y
presentacion de los ingresos de la Sociedad.
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NOTAS CAMBIOS CONTABLES

Las politicas contables en la preparacién de los estados financieros son coherentes con las aplicadas en la preparacion
de los estados financieros anuales, para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, excepto por la aplicacion
de las NIIF 9 y NIIF 15 que fueron adoptadas por la Sociedad a partir del 01 de enero de 2018.

NOTA6 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compafiia se encuentra expuesta a una variedad de riesgos que surgen del uso de instrumentos financieros, tales
como: riesgos de financiamiento, riesgo de moneda, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

A continuacién, se describen los objetivos, las politicas y los procesos de la Compafiia para la gestion de esos riesgos
y los métodos utilizados para medirlos. La informacién cuantitativa adicional, se presenta en estos estados financieros.
No se han producido cambios sustanciales en la exposicién de la Compafiia a estos riesgos, sus objetivos, politicas y
procesos para administrarlos o los métodos utilizados para medirlos, con respecto al periodo anterior.

6.1  Instrumentos financieros por categoria

Los principales instrumentos financieros por categoria, utilizados por la Sociedad, a partir de los cuales surge
el riesgo financiero, son los siguientes:

Activos financieros al valor

razonable con cambios Activos financieros al
en resultados costo amortizado Total
Activos 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$ Ms$ M$ Ms M$
Efectivo y equivalentes al
efectivo - - 922.215 686.114 922.215 686.114
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar - - 48.072.288 33.672.346 48.072.288 33.672.346
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas - - - 101.594 - 101.594
Total - - 48.994.503 34.460.054 48.994.503 34.460.054
Pasivos financieros al valor
razonable con cambios Pasivos financieros al
en resultados costo amortizado Total
Pasivos 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios - - 38.506.481 22.826.042 38.506.481 22.826.042
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar - - 1.031.077 762.138 1.031.077 762.138
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas - - 134.556 2.588.124 134.556 2.588.124
Total - - 39.672.114 26.176.304 39.672.114 26.176.304

Los instrumentos financieros no medidos a valor razonable incluyen efectivo y equivalentes al efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, saldos
con empresas relacionadas y préstamos bancarios. Debido a su naturaleza a corto plazo, el valor en libros de
estos instrumentos financieros, se aproximan a su valor razonable.
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NOTA 6 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuacién)

6.2

Gestidn del riesgo financiero
Riesgo de crédito

Es la posibilidad o probabilidad de pérdida econémica y/o financiera que enfrenta la Sociedad, como riesgo inherente
a la actividad que desarrolla, en la alternativa que un cliente o contraparte en un instrumento no cumpla con sus
obligaciones contractuales. La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el valor
en libros de cada clase de activos financieros revelados en Nota 9.

La Compafiia presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial, cuando la morosidad de las facturas de los deudores supere los 90 dias (se acelera
significativamente la probabilidad de incumplimiento a nivel de provisiones). En este sentido, la Compafiia asume
una probabilidad de incumplimiento de 100% toda vez que las acreencias por cobrar (en todo producto financiero)
superan una morosidad de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses y durante la vida del instrumento financiero se basan
en la aplicacién de los siguientes supuestos:

- Plazo del instrumento, debido a que un mayor plazo implica mayor incertidumbre y por tanto mayor riesgo.

- Capacidad de pago del cliente cedente del instrumento financiero (solidariamente responsable) y atomizacién
de la cartera de deudores.

- Sector econdémico y su dependencia a precios internacionales de los activos productivos (i.e. mineria, salmén,
celulosa).

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad considera la informacion razonable
y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y analisis
cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica de la Sociedad y una evaluacion crediticia informada
incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una
mora de més de 90 dias.

Con fecha posterior a la aplicacién del modelo de pérdida crediticia esperada de acuerdo a lo requerido por la Norma
Internacional Financiera N°9, la Sociedad no ha realizado cambios en las técnicas de estimacion o supuestos
significativos utilizados.

La aplicacién de NIIF 9 en la Sociedad considerd el desarrollo de un modelo econométrico destinado a la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas. De cara al futuro, y de forma conservadora, dicho modelo
contempla un ajuste creciente de la pérdida debido al incumplimiento y un ajuste continuo de las variables
macroecondmicas tales como: IMACEC, tipo de cambio y desempleo.
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NOTA 6

6.2

Gestidn del riesgo financiero (continuacion)

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuacién)

A continuacion, se dan a conocer las clasificaciones de riesgo de Cliente y Deudor, segun el valor nominal de los
documentos vigentes:

Clasificacion de Riesgo Cliente 31/12/2018 Saldﬁﬂiruto

C1 1,27% 643.055
C2 43,59% 22.071.469
C3 41,99% 21.261.321
C3+ 1,69% 855.719
C4 11,46% 5.802.684
Total 100% 50.634.248
Clasificacion de Riesgo Cliente 31/12/2017 Saldﬁﬂiruto

C1 2,01% 704.829
C2 48,22% 16.908.880
C3 40,91% 14.345.547
C3+ 1,82% 638.203
C4 7,04% 2.468.655
Total 100% 35.066.114
Clasificacion de Riesgo Deudor 31/12/2018 Sald:\)ﬂiruto

D1 23,39% 11.843.351
D2 38,08% 19.281.522
D3 23,22% 11.757.272
D3+ 14,60% 7.392.600
D4 0,71% 359.503
Total 100% 50.634.248
Clasificacion de Riesgo Deudor 31/12/2017 Sald:\)/liruto

D1 18,86% 6.613.469
D2 33,73% 11.827.800
D3 31,71% 11.119.465
D3+ 13,09% 4.590.154
D4 2,61% 915.226
Total 100% 35.066.114

Esta informacion considera el valor nominal de los documentos vigentes al cierre de cada ejercicio
considera remanentes, cartera protestada, ni cartera en cobranza judicial.

. Por lo tanto, no

Este riesgo es administrado mediante politicas y procedimientos tendientes a la mitigacién del valor en riesgo. Estas
politicas, contenidas en un sistema integral de riesgos, contemplan una profunda evaluacion del cliente en términos
economicos (capacidad de pago), financieros (apalancamiento), comerciales, patrimoniales y de moralidad.
Posterior a la evaluacién, se realiza un seguimiento continuo de la cartera (interno y externo) y se aplican
metodologias paramétricas para la determinacion de estimaciones por deterioro.
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NOTA 6 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuacién)

6.2

Gestidn del riesgo financiero (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cartera esta compuesta por los siguientes documentos:

31.12.2018 31.12.2017
N° de N° de
Cartera doctos. M$ % doctos. M$ %
Facturas 7.328 34.753.095 69,93% 4246 24.074.635 69,73%
Pagares 106 5.898.410 11,87% 84  2.120.641 6,14%
Letras 14 983.953 1,98% 32 1.275.226  3,70%
Cheques 10.937 7.950.605 16,00% 14.476  6.940.654 20,10%
Contratos Financieros 2 107.982 0,22% 2 113.982  0,33%
Totales 18.387 49.694.045 100% 18.840 34.525.138 100%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la totalidad de las operaciones factoring efectuadas mantienen responsabilidad
del cedente frente a la insolvencia del deudor cedido.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los clientes de la Sociedad estan presentes en los siguientes sectores econémicos:

Sector Econémico 31/12/2018 31/12/2017
Construccion 28% 26%
Transportes, Almacenamiento y Comunicaciones 16% 13%
Comercio al por mayor y menor 17% 19%
Educacion 7% 8%
Industrias Manufactureras 9% 10%
Otros 23% 24%
Total 100% 100%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad, est4 depositado en
instituciones financieras con clasificacion A.

Riesgo de liquidez (descalce de plazo y tasa)

Se define como la imposibilidad de la Sociedad para dar cumplimiento a sus obligaciones sin incurrir en grandes
pérdidas o verse impedida de continuar con su operacion normal de colocaciones con sus clientes. Su origen es el
descalce de flujos, que ocurre cuando los flujos de efectivo de pagos por pasivo son mayores que la recepcion de
flujos de efectivo provenientes de las inversiones o colocaciones. El que los deudores no cancelen sus compromisos
en las fechas que vencen las colocaciones, podria igualmente generar un riesgo de liquidez.

El riesgo de descalce de plazos es mitigado por financiamientos acordes al vencimiento de la cartera, siendo el plazo
regular de los créditos bancarios de 30 dias, mientras que el vencimiento de la cartera menor a 30 dias alcanza el
56%, a 60 dias un 84% y a 90 dias un 92%. Por otra parte, dado por el breve plazo de los créditos no existe riesgo
de tasa, ya que las operaciones de captacion (fondeo bancario) y colocacion (operaciones de factoring) son realizadas
a tasa fija.
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NOTA 6

6.2  Gestidn del riesgo financiero (continuacion)

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuacién)

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Sociedad en grupos de vencimiento basado en el periodo

restante en el balance general complementario a la fecha de vencimiento contractual.

Entrely3 Entre 3 meses Entre 1 afio Mas de
meses y 1 afio y 3 afios 3 afios
Al 31 de diciembre de 2018 M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros 38.506.481
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 1.031.077
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 134.556
Total 39.672.114
Entrely3 Entre 3 meses Entre 1 afio Més de
Meses y 1 afio y 3 afios 3 afos
Al 31 de diciembre de 2017 M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros 22.826.042
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 762.138
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.588.124
Total 26.176.304

e  Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado a la exposicién a pérdidas econémicas ocasionadas por movimientos adversos
en los factores del mercado, concentrados en factores como el precio, tasa de interés, monedas, reajustabilidad, entre
otros, afectando el valor de cualquier operacion registrada en balance.

o Riesgo de moneda

Se define como la exposicion a potenciales pérdidas ocasionadas por cambios en el valor de los activos y
pasivos sujetos a revaluacion por tipo de cambio La Sociedad no tiene riesgo de descalce de moneda, ya que
todas las colocaciones estan en pesos chilenos.

Riesgo de reajustabilidad

Corresponde a la exposicion que tienen los activos y pasivos contratados en UF y que pudieran generar
pérdidas ocasionadas por el cambio en el valor de la unidad de fomento. La Sociedad no tiene riesgo de
reajustibilidad, ya que todas las colocaciones estan en pesos chilenos.

Riesgo de precio

Se entiende por riesgo de precio la exposicion a pérdidas econdmicas ocasionadas por movimientos adversos

en la valorizacion de los instrumentos financieros mantenidos por la sociedad. La Sociedad no mantiene
inversiones clasificadas en el balance general como disponibles para la venta e inversiones de patrimonio.
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NOTA 6 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuacion)
6.3  Divulgaciones de capital

Los objetivos de la Sociedad se enfocan en salvaguardar la capacidad para continuar como empresa en marcha,
de modo que pueda continuar proporcionando rendimientos para los accionistas.

La Sociedad monitorea el capital ajustado sobre la base de la relacion deuda / capital. El capital ajustado
comprende todos los componentes del patrimonio, exceptuando las reservas para coberturas de flujo de efectivo.
La deuda neta se calcula como la deuda total menos efectivo y equivalentes de efectivo.

Los coeficientes de deuda a capital al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Total pasivo 39.943.774 26.448.501
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo ( 922.215 ) ( 686.114 )
Deuda neta 39.021.559 25.762.387
Total patrimonio 9.582.204 8.374.604
Total capital ajustado 48.603.763 34.136.991
indice de endeudamiento (%) 80% 75%

NOTA7 RECLASIFICACIONES

La Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciones menores en la presentacién de los estados financieros comparativos,
respecto al informe emitido en el periodo anterior.
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NOTA 8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo comprende todos los saldos disponibles en caja y banco.

Efectivo y equivalentes al efectivo 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Saldos en bancos 922.215 686.114
Totales 922.215 686.114
a) Bancos

El saldo de bancos estd compuesto por efectivo mantenido en cuentas corrientes bancarias, su valor en libro es
igual a su valor razonable y su detalle es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Moneda M$ M$
Banco Santander Pesos chilenos 867.961 564.686
Banco Santander Délares 1.615 179
Banco de Crédito e Inversiones Pesos chilenos 8.835 26.090
Banco de Chile Pesos chilenos 8.784 10.288
Banco Estado Pesos chilenos 19.343 73.488
Banco BBVA Pesos chilenos 6.968 6.968
Banco Itad Pesos chilenos 3.872 4.415
Banco Security Pesos chilenos 4.837 -
Total efectivo mantenido en bancos 922.215 686.114
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NOTA9

a) Lacomposicién de los deudores corrientes es la siguiente:

b)

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto

Deudores comerciales:
Documentos por cobrar
Documentos protestados y en
cobranza judicial

Contratos financieros
Deterioro por deudores
incobrables

Subtotales

Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar al personal
Otros

Subtotales

Totales

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31.12.2018 31.12.2017
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
Ms$ Ms$ Ms$ Ms$
48.696.745 - 33.907.536 -
889.318 - 503.620 -
107.982 - 113.982 -
1.624.333 ) - 882.709 ) -
48.069.712 - 33.642.429 -
2.576 8.657
- - 21.260 -
2.576 - 29.917 -
48.072.288 - 33.672.346 -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la totalidad de las operaciones factoring efectuadas mantienen responsabilidad
del cedente frente a la insolvencia del deudor cedido y corresponden a operaciones con un plazo inferior a 12 meses.

No existen garantias asociadas al cobro de las operaciones de factoring.

Cartera vigente estratificada por tramos:

Los deudores por factoring al 31 de diciembre de 2018 y 2017 registran una morosidad de M$ 6.966.292 y

M$ 5.125.396, respectivamente, considerando como morosidad desde el dia siguiente a la fecha de vencimiento de
los documentos. A continuacion se presentan los documentos por cobrar y contratos financieros estratificados por

tramos:

Al 31 de diciembre de 2018

Tramos

Al dia
1-30dias

31- 60 dias

61 - 90 dias
91 - 120 dias
121 dias y méas

Totales

Provision
Deuda cartera Saldo Neto
M$ M$ M$

41.730.453 799.826 40.930.627
4.992.379 108.447 4.883.932
1.239.697 42.051 1.197.646
321.215 12.604 308.611
264.031 36.011 228.020
256.952 140.519 116.433
48.804.727 1.139.458 47.665.269
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NOTA9 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)
b) Cartera vigente estratificada por tramos (continuacion):

Al 31 de diciembre de 2017

Provision Saldo
Deuda cartera Neto
Tramos M$ M$ M$
Al dia 28.782.140 138.255 28.643.885
1-30dias 3.550.677 59.082 3.491.595
31- 60 dias 856.331 35.643 820.688
61 - 90 dias 413.910 58.039 355.871
91 - 120 dias 90.004 44,299 45,705
121 dias y mas 328.456 328.456 -
Totales 34.021.518 663.774 33.357.744

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene cartera renegociada con sus clientes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad mantiene activos deteriorados bajo las siguientes condiciones de
cobranza:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Activos con deterioro que se encuentra en obligacion de
cumplimiento por via de la ley 759.703 275.360
Activos con deterioro que se encuentran en proceso de
recaudacion 129.615 228.260
Totales 889.318 503.620

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad reconoci6 un deterioro de la cartera protestada y en cobranza
judicial que asciende a M$ 484.875 y M$ 218.935, respectivamente.
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NOTA9 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

c) El detalle bruto de la cartera de documentos vigentes, en cobranza judicial o situacion de protesto por tipo de

documento se presenta a continuacion:

31.12.2018 31.12.2017
N° de N° de
Cartera doctos. M$ % doctos. M$ %
Facturas 7.328 34.753.095 69,93% 4.246 24.074.635 69,73%
Pagares 106 5.898.410 11,87% 84 2.120.641 6,14%
Letras 14 983.953 1,98% 32 1.275.226 3,70%
Cheques 10.937  7.950.605 16,00% 14.476  6.940.654 20,10%
Contratos Financieros 2 107.982 0,22% 2 113.982 0,33%
Totales 18.387 49.694.045 100% 18.840 34.525.138 100%

Los documentos mantenidos por la Sociedad no presentan cambios significativos en sus montos brutos debido a su

naturaleza.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los clientes de la Sociedad estan presentes en los siguientes sectores econémicos:

Sector Econdmico 31/12/2018 31/12/2017
Construccion 28% 26%
Transportes, Almacenamiento y Comunicaciones 16% 13%
Comercio al por mayor y menor 17% 19%
Educacién 7% 8%
Industrias Manufactureras 9% 10%
Otros 23% 24%
Total 100% 100%

d) El movimiento de las cuentas para controlar el deterioro existente en los deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar es el siguiente:

Provision de Deterioro

Saldo inicial

Deterioro del ejercicio

Incremento aplicacion IFRS 9 al 01.01.2018
Disposiciones del ejercicio

Saldo final

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
882.709 779.364
769.725 513.910
307.169 -
335270 ) 410565 )
1.624.333 882.709
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NOTA10 CUENTASPOR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

10.1

De acuerdo al marco normativo, las partes relacionadas comprenden las siguientes entidades e individuos:

— Accionistas con posibilidad de ejercer el control.

— Filial y miembros de filial.

— Partes con un interés en la entidad que les otorga influencia significativa sobre la misma.

— Partes con control conjunto sobre la entidad.

— Asociadas.

— Intereses en negocios conjuntos.

— Personal directivo clave, de la entidad o de su dominante.

— Una entidad que se controla, o se controla de forma conjunta o sobre la que tiene influencia significativa
por parte de cualquiera de los individuos descritos en los dos puntos anteriores, son para la que una parte
significativa del poder de voto radica, directa o indirectamente, en cualquier individuo descrito en los dos
puntos anteriores.

Las transacciones con partes relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y
condiciones, las que son efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago.
No existen estimaciones de incobrables que rebajen los saldos por cobrar y tampoco existen garantias
relacionadas con las mismas.
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NOTA 10 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS (Continuacion)

10.2 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidn de este rubro es la siguiente:

a) Cuentas por cobrar

Comercial de Valores Leasing SpA.
Comercial de Valores Inversiones SpA.

Totales

b) Cuentas por pagar

Comercial de Valores Inversiones SpA.
Comercial de Valores Administradora SpA.

Totales

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
- 100.000
- 1.594
- 101.594
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
- 2.500.000
134.556 88.124
134.556 2.588.124

Las cuentas por cobrar y pagar entre entidades relacionadas se encuentran pactadas en pesos, son pagaderas en el

corto plazo y no generan intereses.
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NOTA 10

10.3 Transacciones entre partes relacionadas

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS (Continuacion)

Durante los ejercicios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan las siguientes transacciones significativas

efectuadas con entidades relacionadas y sus efectos en resultados:

Sociedad

Coval Inversiones SpA

Coval Inversiones SpA

Coval Inversiones SpA

Coval Inversiones SpA
Inversiones las Nieves S.A.
Coval Inversiones SpA
Inversiones Nevada S.A.
Inversiones Nevada S.A.
Inversiones Nevada S.A.
Inversiones Nevada S.A.
Comercial de Valores
Administradora SpA.
Comercial de Valores Leasing
SpA.

Comercial de Valores Leasing
SpA.

Comercial de Valores Leasing
SpA.

Comercial de Valores Leasing
SpA.

Salud y Vida S.A.

Salud y Vida S.A.

Soluciones Gastrondmicas SpA
Soluciones Gastrondmicas SpA
Soluciones Gastrondmicas SpA
Comercial de Valores S.A.
Inmobiliaria

Chilesan S.A.

Chilesan S.A.

Chilesan S.A.

Portafolio MF SpA

Portafolio MF SpA

Pais
Origen

Naturaleza
de relacion

Tipo de transaccion

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comin
Accionista comdn
Accionista
Accionista comin
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista

Accionista comun
Accionista comin
Accionista comin
Accionista comun

Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comdn

Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comdn
Accionista comdn

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no

relacionadas.

104

Alta administracion

Pago intereses
préstamos recibidos
Préstamo otorgado
Pago préstamo otorgado
Préstamo recibido
Préstamo otorgado
Préstamo recibido
Préstamo recibido
Préstamo recibido
Préstamo otorgado
Venta de inversiones

Abono de préstamo
Pago de préstamo
otorgado

Préstamo otorgado
Préstamo recibido

Abono de préstamo
Préstamo recibido
Préstamo otorgado
Operaciones cursadas
Pagos recibidos
Intereses devengados

Venta de acciones
Operaciones cursadas
Pagos recibidos
Intereses devengados
Operaciones cursadas
Intereses devengados

Monto
31.12.2018

M$

22.186
295.000
125.000

12.878.840
15.548.840

2.200.000
2.100.000
2.150.000

2.150.000

148.164
255.162
3.185

80.000
80.000
2.507
202.299
526

31.12.2017

M$

1.000.000
60.000
2.500.000
1.000.000
1.000.000
620.000
3.669.176

637.325

500.000

980.000
2.000.000
2.000.000

2.683.861

Abono (cargo)

en resultados

31.12.2018

M$

existen provisiones de cobro dudoso sobre saldos con entidades

En los ejercicios cubiertos por estos estados financieros, no existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre
la Sociedad, y los miembros de la alta Administracion, distintos a los relativos a remuneraciones. Tampoco se

efectuaron transacciones entre la Sociedad, y miembros de la Alta Administracidn.
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NOTA 10 CUENTASPOR COBRARY POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS (Continuacion)
10.5 Remuneracion del Directorio

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los miembros del Directorio de la Sociedad han recibido asignaciones
correspondientes a dietas por un total de M$111.687 y M$ 191.437, respectivamente.

10.6 Compensaciones del personal clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad reconoci6 beneficios a corto plazo correspondientes al personal
clave por un monto que asciende a M$112.808 y M$170.000, respectivamente. (Nota 14).

La Sociedad no mantiene compensacién de personal clave en beneficios post empleo y otros beneficios a largo
plazo que revelar.

NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Informacion general

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad ha constituido provision de impuesto a la renta de primera categoria
por M$ 772.052 y M$ 485.606, respectivamente.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan en este rubro lo siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Provision por impuesto a la renta 772.052 485.606
Impuesto Unico 8.545 37.515
Impuesto 10% segunda categoria 1.021 1.743
Crédito de capacitacion ( 2.079 ) ( 4,169 )
Pagos provisionales mensuales ( 507.879 ) ( 248.498 )
Totales 271.660 272.197

¢) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad presenta los siguientes activos y pasivos por impuestos diferidos:

31.12.2018 31.12.2017
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$
Provision para vacaciones 15.823 - 11.937
Provision de riesgo de cartera 438.570 - 238.331
Totales 454,393 - 250.268
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NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacion)

c) Impuestos diferidos, (continuacion)

Movimientos en activos por impuestos diferidos 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 250.268 215.590

Incremento (decremento) en activos por impuestos diferidos 121.189 34.678

Incremento en activos netos por impuestos diferidos que afecta a

patrimonio 82.936 -

Activos por impuestos diferidos, saldo final 454.393 250.268

d) Conciliacién de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la conciliacion del beneficio por impuesto a la renta e impuestos diferidos a

partir del resultado financiero antes de impuesto es el siguiente:

Tasa de Monto Tasade Monto
impuesto 31.12.2018 impuesto 31.12.2017
% M$ % M$

Utilidad antes de impuestos - 2.660.752 - 2.301.140
Impuesto a las ganancias tasa legal 27 ( 718.403 ) 25,50 ( 586.791
Factores que afectan el gasto fiscal del ejercicio:
Agregados o (deducciones) a la renta liquida - ( 53.648 ) - 101.185
Tasa efectiva y beneficio por impuesto a la renta 29,02 ( 772.051 ) 21,11 ( 485.606
Desglose gasto corriente/diferido:
Impuesto a las ganancias tasa legal 29,02 ( 772.051 ) 21,11 ( 485.606
Factores que afectan el gasto fiscal del ejercicio:
Efecto por impuestos diferidos del ejercicio 4,55 121.189 1,50 34.678
Efecto de otros impuestos - - - -
Tasa efectiva y gastos por impuesto a la renta 2447 ( 650.862 ) 19,61 ( 450.928
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NOTA 12 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro, es la siguiente:

Descripcion

Importe bruto 01/01/2018
Adiciones
Bajas-reclasificaciones (-)
Sub total al 31/12/2018

Menos:

Amortizacion inicial (-)
Amortizacion del periodo (-)
Bajas-reclasificaciones
Amortizacion acumulada (-)

Importe neto al 31/12/2018

Al 31 de diciembre de 2017

Descripcion

Importe bruto 01/01/2017
Adiciones
Bajas-reclasificaciones (-)

Sub total al 31/12/2017
Menos:

Amortizacion inicial (-)
Amortizacion del periodo (-)
Bajas-reclasificaciones

Amortizacion acumulada (-)

Importe neto al 31/12/2017

Software Total
M$ M$
112.830 112.830
24.666 24.666
20.568 ) ( 20.568
116.928 116.928
20.568 ) ( 20.568
47.868 ) ( 47.868
20.568 20.568
47.868 ) ( 47.868
69.060 69.060

Software Total
M$ M$
29.164 29.164
83.666 83.666
112.830 112.830

13.712 ) ( 13.712
6.856 ) ( 6.856
20.568 ) ( 20.568
92.262 92.262

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad ha reconocido por concepto de amortizacion M$ 47.868 y M$ 6.856,

respectivamente. (Nota 18)
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NOTA 13 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Este rubro presenta las siguientes obligaciones:

31.12.2018 31.12.2017
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios 38.506.481 - 22.826.042 -
Total 38.506.481 - 22.826.042 -
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NOTA 13 OTROS PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

a) Préstamos bancarios corrientes
31.12.2018

Institucion financiera

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Bice

Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Itau

Banco Itau

Banco Itau

Banco Itau

Totales

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Moneda

R R R e e A R R R A R R T

Tipo de

amortizacion

Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual

Tasa
nominal
%

3,09
3,09
3,09
3,09
3,09
3,09
3,09
3,16
3,15
3,15
3,15
3,15
3,15
3,15
3,44
3,29
3,29
3,29
3,29
3,29
3,29
3,29
3,26
3,18
3,19
3,10

Tasa
efectiva
%

3,09
3,09
3,09
3,09
3,09
3,09
3,09
3,16
3,15
3,15
3,15
3,15
3,15
3,15
3,44
3,29
3,29
3,29
3,29
3,29
3,29
3,29
3,26
3,18
3,19
3,10

Fecha de
vencimiento

03/01/2019
03/01/2019
03/01/2019
03/01/2019
03/01/2019
03/01/2019
03/01/2019
25/01/2019
07/01/2019
07/01/2019
07/01/2019
07/01/2019
07/01/2019
07/01/2019
04/01/2019
02/01/2019
02/01/2019
02/01/2019
02/01/2019
02/01/2019
02/01/2019
02/01/2019
02/01/2019
14/01/2019
17/01/2019
17/01/2019

Mas de 90

Hasta 90 dias dias a 1 afio Total

Ms Ms Ms$
1.505.562 1.505.562
1.505.562 1.505.562
1.003.708 1.003.708
1.003.708 1.003.708
501.854 501.854
1.505.562 1.505.562
501.854 501.854
3.001.896 3.001.896
905.103 905.103
502.835 502.835
905.103 905.103
703.969 703.969
1.548.732 1.548.732
854.819 854.819
1.501.892 1.501.892
1.500.822 1.500.822
2.001.097 2.001.097
3.401.864 3.401.864
1.500.822 1.500.822
2.001.097 2.001.097
2.501.371 2.501.371
800.351 800.351
1.002.063 1.002.063
3.001.273 3.001.273
2.002.765 2.002.765
1.340.797 1.340.797
38.506.481 38.506.481
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NOTA 13 OTROS PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

b) Préstamos bancarios corrientes

31.12.2017

Institucion financiera

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Estado

Banco Bice

Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago
Banco Santander Santiago

Totales

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Moneda

Tipo de
amortizacién

R R R R R R R R R R TR o

Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual

Tasa
nominal
%

2,98
2,98
2,98
2,98
2,98
2,98
3,07
3,04
3,04
3,04
3,04
3,04
3,08
3,30
3,12
3,12
3,12
3,12
3,12

Tasa
efectiva
%

2,98
2,98
2,98
2,98
2,98
2,98
3,07
3,04
3,04
3,04
3,04
3,04
3,08
3,30
3,12
3,12
3,12
3,12
3,12

Fecha de
vencimiento

03/01/2018
03/01/2018
03/01/2018
03/01/2018
03/01/2018
03/01/2018
26/01/2018
03/01/2018
03/01/2018
03/01/2018
03/01/2018
19/01/2018
20/02/2018
26/01/2018
02/01/2018
02/01/2018
02/01/2018
02/01/2018
02/01/2018

Mas de 90
Hasta 90 dias dias a 1 afio Total
Ms Ms$ M$
1.504.619 1.504.619
1.003.079 1.003.079
1.003.079 1.003.079
501.540 501.540
1.504.619 1.504.619
501.540 501.540
1.500.768 1.500.768
902.827 902.827
702.199 702.199
1.544.838 1.544.838
852.670 852.670
901.641 901.641
497.430 497.430
1.500.825 1.500.825
3.001.560 3.001.560
3.401.768 3.401.768
1.000.520 1.000.520
500.260 500.260
500.260 500.260
22.826.042 22.826.042
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NOTA 14 CUENTASPOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
No
Corrientes corrientes Corrientes No corrientes
M$ M$ M$ M$

Acreedores comerciales:
Cuentas a favor de clientes (a) 539.136 - 442.224 -
Proveedores (b) 24.418 - 14.804 -
Otras cuentas por pagar:
Provision seguro UF 3.705 - 3.705 -
Excedentes por pagar (c) 263.969 - 62.745 -
Provisién para vacaciones 58.605 - 44.209 -
Retenciones previsionales 28.436 - 24.451 -
Provisién bono gerencia 112.808 - 170.000 -
Totales 1.031.077 - 762.138 -

Los principales conceptos asociados a las cuentas que componen esta partida son las siguientes:

(a) Cuentas a favor de clientes: Saldos netos que estan a favor de los clientes producto de depdsitos de clientes y/o
deudores en proceso de aplicacion y que a la fecha de cierre de balance no estarian formalmente identificados y
cuya liquidacion se regularizaria en su mayor parte durante los primeros dias del mes siguiente.

(b) Proveedores: Corresponden a pagos por realizar a proveedores que entregan servicios. La Sociedad no tiene

proveedores con plazo vencido.

A continuacién, se da a conocer un resumen al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 2018

Montos segun plazos de pago Periodo

Tipo de Proveedor Has}a 30 31-60 61-90 91-120 121-365 | 366y mas | 1. MS promedio

dias de pago

(dias)

Servicios e insumos 12.085 i ) ) ) 12.085 7
menores
Soporte  Sistemas  de 2701 ) ) ) ) 2701 7
informacion
Beneficios al personal 3.607 - - - - 3.607 7
Otros 6.025 - - - - 6.025 7
Totales 24.418 - - - - 24.418
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NOTA 14

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

31 de diciembre de 2017
Montos segln plazos de pago Periodo

Tipo de Proveedor Has,ta 30 31-60 61-90 91-120 121-365 366 y més Total M$ promedio

dias de pago

(dias)

Servicios e insumos 10.933 ) ) ) ) ) 10.933 7
menores
Soporte  Sistemas de ) ) ) ) ) ) ) 7
informacion
Beneficios al personal 2.979 - - - - - 2.979 7
Otros 892 - - - - - 892 7
Totales 14.804 - - - - - 14.804

(c) Son los excedentes que se generan de operaciones no financiadas al 100%. Una vez que Comercial de Valores
Factoring SpA., cobra el valor de dichos documentos al vencimiento, se generan excedentes para los clientes. El
pago de dichos excedentes a los clientes se realiza de manera periddica.

NOTA 15 PATRIMONIO

a) Capital

Al 31 al de diciembre de 2018 y 2017, el capital pagado se compone de la siguiente forma:

N° acciones N° acciones N° acciones con
Serie Suscritas Pagadas derecho a voto
Unica 5.914.747 5.914.747 5.914.747

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Capital emitido 5.016.087 5.016.087
Total 5.016.087 5.016.087
b) Propiedad accionaria
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la distribucion de accionistas de la Sociedad es la siguiente:
31.12.2018 31.12.2017
Accionistas N° acciones Participacion N° acciones Participacion
% %

Inversiones Nevada S.A. - - 5.911.712 99.95
Inversiones Las Nieves S.A. 5.914.747 100 3.035 0,05
Totales 5.914.747 100 5.914.747 100
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NOTA 15

PATRIMONIO (Continuacién)

c) Politica de dividendos

= De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de Accionistas
por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo menos el 30% de la
misma al reparto de dividendos.

] Con fecha 30 de noviembre de 2018, se celebrd una Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se acuerda
un reparto de dividendos de la Sociedad en la suma de M$578.057, a cuenta de resultados de este ejercicio.

= Con fecha 04 de abril de 2017, se celebré una Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se acuerda un
reparto de dividendos de la Sociedad en la suma de M$3.735.597, a cuenta de resultados de este ejercicio.

] Con fecha 27 de diciembre de 2017, se celebré una Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se acuerda

un reparto de dividendos de la Sociedad en la suma de M$245.406, a cuenta de este ejercicio.

d) Informacion de los objetivos, politicas y los procesos que la sociedad aplica para gestionar capital

] Politica de inversiones

La Sociedad realiza inversiones de acuerdo a sus planes de crecimiento y optimizacién de sus operaciones.

= Administracion del capital de trabajo

El objetivo de la Sociedad es mantener un adecuado nivel de capital de trabajo que le permita mantener su

operacion y optimizar su posicién financiera.

NOTA 16

GANANCIAS POR ACCION

La ganancia bésica por accion se calcula dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad
entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante dicho ejercicio.

De acuerdo a lo expresado la ganancia bésica por accion asciende a:

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora

NuUmero de acciones comunes en circulacién

Ganancia basica por accion (M$)

31.12.2018
M$

2.009.890

31.12.2018
Unidades

5.914.747

31.12.2018
M$

0,34

31.12.2017
M$

1.850.212

31.12.2017
Unidades

5.914.747
31.12.2017
M$

0,31
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NOTA 16

GANANCIAS POR ACCION (Continuacion)

Ganancia diluida por accion

La Sociedad no ha realizado ningln tipo de operaciones de potencial efecto diluido que suponga un beneficio por
accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

NOTA 17

INGRESOS Y COSTOS DE VENTA

El detalle de los ingresos y costos es el siguiente:

a) Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos diferencias de precio facturas
Intereses ganados

Ingresos diferencias de precio cheques
Ingresos diferencias de precio pagarés
Ingresos diferencias de precio letras
Ingresos diferencias de precio confirming
Recuperacion de gastos

Totales

b)  Costos de ventas

Intereses bancarios

Pérdida por deterioro de activos financieros
Gastos legales

Cobros bancarios

Informacion comercial

Totales

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
3.206.920 2.439.154
1.830.060 1.470.646
1.067.536 908.869

472.638 403.066
172.180 134.586
5.335 -
20.547 12.865
6.775.216 5.369.186

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
944.636 769.373
769.725 513.910

93.106 76.676
16.914 11.629
4.368 8.406
1.828.749 1.379.994
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NOTA 18 GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastos de administracién es el siguiente:

Gasto por remuneraciones
Honorarios por dieta
Honorarios y asesorias
Arriendos

Gastos de viaje

Patentes

Otros gastos de administracion
Amortizacion

Gastos generales
Suscripciones

Gastos computacionales

Totales

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
1.914.952 1.926.451
111.687 191.437
103.790 132.182
- 20.795
38.487 11.894
33.997 7.611
3.206 7.167
47.868 6.856
9.370 4.383
3.470 3.035
71.021 290
2.337.848 2.312.101

El detalle del gasto por remuneraciones a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Sueldos

Bonificaciones y gratificaciones

Indemnizaciones
Aportes y seguros
Vacaciones
Aguinaldo

Otras remuneraciones

Total

31.12.2018
Ms$

1.296.347
218.529
40.771
123.410
50.484
7.843
177.568

1.914.952

31.12.2017
M3

1.286.829
179.493
63.761
108.222

7.016

281.130

1.926.451
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NOTA19 OTROS INGRESOS POR FUNCION

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Otros ingresos por venta de inversion - 563.062
Otros ingresos 37.274 36.440
Totales 37.274 599.502

Con fecha 03 de abril de 2017 la Sociedad vende, cede y transfiere inversion en Cabildo S.A. (Hacienda Rupanco)
equivalente al 5,51% de participacion en dicha Sociedad, por un total de M$ 2.683.861 a Comercial de Valores S.A.
Inmobiliaria. Producto de esta operacion la Sociedad ha registrado ganancia por venta de acciones por M$ 563.062.

NOTA 20 INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, este rubro presenta ingresos por Fondos Mutuos.

NOTA21 MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, dada la naturaleza de su giro comercial, no se ve involucrada en consideraciones medioambientales en la
realizacion de su objeto social.

NOTA 22 CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no existen cauciones obtenidas de terceros.
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NOTA 23

Al 31 de diciembre de 2018 los siguientes juicios, por concepto de cobranza judicial se encuentran vigentes:

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

JJ ROL CLIENTE DE ORIGEN
1 16565-2018 Conpax OHL Valko S.A.

1 37786-2018 Sanchez

1 5625-2015 Euroacero

2 6014-2018 Inmobiliaria Los Leones S.A.

3 16286-2012 Servicios en Construccién Guido Huerta EIRL

3 28515-2016 Codelco Chile

3 4235-2017 Comercial La Pirdmide SpA

3 37196-2017 Flores

3 37846-2018 Mondaca

3 32011-2018 Comercial Compuarts Limitada

4 27597-2016 DYT Group Chile SpA

5 6049-2018 Inmobiliaria Viana

5 26763-2016 Lacasta (Banco BBVA)

5 13187-2015 Eurocom Limitada

5 24979-2016 Gobierno Regional Metropolitano

5 13249-2017 Sociedad de Ingenieria y Construccién Avanza Limitada
5 33606-2018 Segovia (Comercializadora Ariel Segovia Moya EIRL)
6 6063-2018 Inmobiliaria Conde del Maule

6 34545-2017 Central Park

6 13872-2015 Euroelectric Limitada

6 9920-2018 Consejo de Defensa del Estado

7 23829-2018 ISG SpA

7 26206-2018 Fabrica de Cintas Chilenas SpA

7 17606-2015 Fapromet EIRL

7 19358-2016 Marcotec Limitada

7 37787-2018 Herrera

8 14524-2018 Pirdmide de Oro SpA

9 25611-2018 Factoring Creacion S.A.

9 19096-2018 Pezzola y Bobadilla Limitada

10 22150-2018 Vidal Campos

10 13347-2018 Inmobiliaria Nuevo Puente Alto

11 6015-2018 Inmobiliaria Avenida Argentina S.A.

11 8741-2018 Tren Inmobiliario SpA

11 21988-2016 Importadora y Comercializadora Farias y Beltran
11 32757-2017 Sociedad de Inversiones Azar y Cia.

12 6065-2018 Inmobiliaria Costanera S.A.

12 21350-2018 Multiestructuras y Acero SpA

13 26052-2018 Latam Airlines Group S.A.

13 35031-2018 Lazcano (Sociedad Comercial Ekofrut de Romeral SpA)
13 19358-2016 Swett Lazcano

13 6227-2015 Castillo Diaz
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NOTA 23

Al 31 de diciembre de 2018 los siguientes juicios, por concepto de cobranza judicial se encuentran vigentes:

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (Continuacion)

JJ ROL CLIENTE DE ORIGEN
13 17727-2015 Agroindustrial Mauricio Padilla EIRL

13 33473-2018 Colgate Palmolive Chile S.A.

14 6061-2018 Inmobiliaria Cerro Los Placeres SpA

14 15705-2018 Comercializadora Mena y Varas Limitada

14 40789-2018 TNA Foods S.A.

14 25733-2017 Olguin (Juan Aguilar Paredes)

14 1712-2017 Vejar (Aguacenter Limitada)

14 2688-2014 Servicio para la Mineria y Construccion

14 17725-2015 Sociedad Rio Norte

15 18940-2018 Aguilera (Remisold Ingenieria SpA)

15 17852-2018 Comercializadora e Importadora J-Y-O Limitada
15 8749-2018 Cruz Macaya (Constructora Jaime Roberto Cruz Macaya)
15 16600-2018 Farmacias Cruz Verde S.A.

16 31871-2018 Sociedad Comercial Frioelectronic Limitada

16 13989-2018 Monroy

16 26466-2014 Barrera Lobos

17 28535-2016 Hufi Ampuero

17 6018-2018 Inmobiliaria Las Higueras S.A.

17 22538-2018 Cabrera

17 8746-2018 Sy B Ingeniaria y Construccion Limitada

17 26651-2018 llustre Municipalidad de Independencia

17 33600-2018 Gutierrez (Banqueteria y Producciones P y G Limitada)
17 28370-2016 Protec Ingenieria SpA

17 35483-2017 Importadora y Exportadora Green Air Chile SpA
18 14515-2018 Easy Proyectos de Ingenieria Limitada

18 6155-2018 Galleguillos (Aquiaviam Limitada)

18 23829-2018 Comercializadora, Importadora Grupo RAVC SpA
18 36556-2011 | Vidal Rivera

18 13229-2017 Empresa de Seguridad Marco Montoya EIRL

18 1712-2017 Agroindustrias FC SpA

18 15630-2017 Enecorp

18 2115-2017 Inmobiliaria Los Almendros S.A.

19 6158-2018 Cylinder Gas SpA

20 26015-2018 Out Control de Plagas S.A.

20 1712-2017 Uribe

20 6053-2018 Inmobiliaria Cumbre de Nos

21 14515-2018 Empresa Gerenciadora del Pacifico SpA

21 6162-2018 Sefializacién y Demarcacion Amador Segundo Meza Severino EIRL
21 18895-2018 Sercomp Limitada

21 6087-2018 Arriagada (Teodoro Arriagada Rivas EIRL)

21 36280-2017 Centro Equipos SpA
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NOTA 23

Al 31 de diciembre de 2018 los siguientes juicios, por concepto de cobranza judicial se encuentran vigentes:

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (Continuacion)

JJ ROL CLIENTE DE ORIGEN
21 35737-2017 Servicios Médicos Sifliga Mufioz EIRL
21 36335-2018 Parada (Inversiones Don Elias SpA)
22 17752-2015 Desarrollos Mineros
22 19312-2016 Comercial Moreno y Soto Limitada
22 31312-2018 Aguilar Paredes
23 9923-2018 Cencosud Retail S.A.
23 16225-2018 Comercializadora Mufioz y Henriquez Ltda.
23 26294-2018 Fisco de Chile
23 22142-2018 Comercial Officenter Limitada
23 6166-2018 Andrade
24 834-2018 A'y P Import And Export Limitada
24 6160-2018 Espec Seguridad Industrial SpA
24 6013-2018 Inmobiliaria Espacio Macul S.A.
24 26627-2018 Municipalidad de Quilicura
24 5611-2015 Servicio Industrial de Refineria y Fundicién
25 12157-2018 Leal (Construcciones Luis Bassi Almuna EIRL)
25 17731-2015 Gesprosan S.A.
25 27158-2014 Sociedad de Ingenieria Marine Consultans S.A.
25 28355-2018 | Gallardo
26 6167-2018 Romina Martinez Mendoza
26 34427-2018 Tracto Gruas del Sur SpA
26 32279-2018 (Silva) Mas Ingenieria y Montajes Limitada
26 8113-2017 Inmobiliaria Mantgua
26 28085-2017 Movillo (Socoplas SpA)
26 14136-2017 Transportes y Servicios Steigmaier SpA
27 17734-2015 Ingenieria y Construccién C-Cal Limitada
27 14669-2015 Sociedad de Productos Plésticos Limitada
28 30259-2017 Servicios y Construccion Fernando Araya EIRL
29 22143-2018 Sociedad de Inversiones Davila Limitada
29 12373-2018 Transportes y Movimientos de Tierra
29 32166-2018 San Martin (Sociedad de Inversiones y Comercio Davila Limitada)
29 13981-2017 Mauricio Iturriaga EIRL
29 6686-2017 B2 Inversiones Limitada
29 33884-2018 Corporacién Nacional Forestal
30 23979-2018 ISG SpA
30 32656-2018 Constructora Bribel Limitada
30 12401-2018 Inmobiliaria Mek Limitada
30 38373-2018 Inversiones y Rentas ILC
1 Curico 951-2018 Comercial Freire y Compafiia
1 Quillota 983-2018 Hospital San Martin de Quillota
1 Quilpue 2395-2018 Irribarra
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NOTA 23 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 los siguientes juicios, por concepto de cobranza judicial se encuentran vigentes:

JJ ROL CLIENTE DE ORIGEN
1 La Serena 51-2018 Constructora Carolina
3 La Serena 4442-2017 Sociedad Transportes J&R Limitada
2 Coquimbo 1923-2015 Desarrollos Mineros
2 San Bernardo 40-2018 Hospital EI Pino
2 San Bernardo 2062-2018 Nelda Eliset Grandon Pavez
2 Antofagasta 2091-2018 Hospital Clinico Reg. Antofagasta
2 Antofagasta 641-2019 Sernageomin
2 Antofagasta 2367-2018 Hospital Clinico Reg. Antofagasta
4 Antofagasta 5623-2018 Servicio Salud Antofagasta
3 Concepcion 2216-2018 Flotacenter S.A.
1 Puerto Varas 112-2017 Aquachile Limitada
3 lquique 2037-2018 Hospital Regional de lquique
1 San Miguel 7620-2018 Meza
1 San Miguel 6463-2018 Hospital Dr. Exequiel Gonzalez Cortés
3 San Miguel 3531-2018 Comercializadora Catamaran Limitada
3 San Miguel 7564-2018 San Martin
3 San Miguel 3051-2018 Raciosil Alimentos
4 San Miguel 9880-2017 Bolsas Plasticas
Colina 7588-2018 Riveros
Puente Alto 17563-2018 Carrasco
1 Melipilla 3718-2018 lHustre Municipalidad de Alhué
1 Melipilla 870-2018 Alarcon
1 Melipilla 871-2018 Santibafiez
1 Rancagua 26685-2017 Ferroplast Lomuscio SpA
1 Rancagua 26898-2017 Ferroplast Lomuscio SpA
1 Valparaiso 2385-2017 Valpotrans
1 Valparaiso 3172-2017 Transportes Miguel Angel Navarro EIRL
1 Valparaiso 15-2018 Freddy Richards Flores Garrido
3 Valparaiso 3186-2017 Dagoberto Meza Bricefio
3 Valparaiso 2243-2017 Meza Bricefio
Juzgado Constitucion 533-2018 Servicio de Salud Maule
1 Vallenar 509-2018 Municipalidad Vallenar
2 Puerto Montt 2485-2018 Servicio de Salud del Reloncavi
2 Los Andes 2499-2017 MF Logistica




NOTA 23

Al 31 de diciembre de 2017 los siguientes juicios, por concepto de cobranza judicial se encuentran vigentes:

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (Continuacion)

JJ ROL CLIENTE DE ORIGEN
3 28515-2016 | Codelco Chile
3 4235-2017 Comercial La Pirdmide SpA
3 37196-2017 Flores
4 27597-2016 DyT Group Chile
5 26763-2016 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile
5 13249-2017 Sociedad Ingenieria Avanza
6 34545-2017 Central Park SA
7 19358-2016 Marcotec Servicios Computacionales
11 21988-2016 Importadora y Exportadora y cia. Farfas
11 32757-2017 Soc. Inversiones Azar y Cia.
13 19358-2016 Swett Lazcano
14 25733-2017 Olguin Campos
14 1712-2017 Aguacenter
14 2688-2014 Servicio Para la Mineria y Construccion
17 28535-2016 Hufi Ampuero
17 35483-2017 Green Air
17 28370-2016 Protec
18 13229-2017 Emp. Seguridad Marco Montoya
18 1712-2017 Agroindustrias
18 15630-2017 Enecorp
18 2115-2017 Inmobiliaria Los Almendros
21 36280-2017 Centro Equipos SpA
21 35737-2017 Servicios Médicos Sifiiga Mufioz
26 8113-2017 Inmobiliaria Mantagua
26 28085-2017 Socoplas SpA
26 14136-2017 Transportes y Servicios Steigmaier
28 30259-2017 Serv. Y Construccién Fernando Araya
1 Rancagua 26898-2017 Ferroplast
2 Rancagua 29947-2017 1. Municipalidad Olivar
1 Curicé 1794-2017 Transportes Romanesco
1 Valparaiso 3172-2017 Transportes Miguel Angel Navarro
1 Valparaiso 2385-2017 Valpotrans
3 Valparaiso 2243-2017 Dagoberto Meza
1 Antofagasta 3290-2017 Sociedad Comercial Riveros y Riveros
1 Angol 411-2017 Transportes Monteverde Limitada
1 Angol 457-2017 Transportes Monteverde Limitada
4 San Miguel 9880-2017 Socoplas SpA
1 Puerto Varas 112-2017 Aquachile
2 Los Andes 2499-2017 MF Logistica
3 Concepcion 258-2017 Constructora Terravial
1 Serena 3914-2017 Constructora Carolina
3 Serena 4442-2017 Transportes Jy R

Los préstamos bancarios corrientes y no corrientes, que ascienden a M$38.506.481 y M$22.826.042 (Nota 13) al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, no tienen restricciones financieras y/o covenants asociados, asi como

tampoco presentan garantias directas o indirectas otorgadas a dichas instituciones.
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NOTA 24 SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad, sus Directores o Gerente General, no han recibido sanciones de ningun
organismo o autoridad administrativa, por su desempefio como tales.

NOTA25 HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los presentes estados financieros se han presentado los siguientes
juicios por concepto de cobranza judicial:

JJ ROL CLIENTE DE ORIGEN
2 8841-2019 Coval Factoring con Comercializadora Maximo SpA
2 5152-2019 Coval Factoring con Importadora y Comercial Riz Ltda.
3 8542-2019 Coval Factoring con Salsa Color Impresores Ltda.
4 10864-2019 Coval Factoring con Inversiones Alpina Ltda.
10 5624-2019 Coval Factoring con Balboa
11 8840-2019 Coval Factoring con Maximo SpA
15 7260-2019 Coval Factoring con Biggio Logistica y Transportes Limitada
17 7716-2019 Coval Factoring con Empresa de Trans. Rurales
22 8196-2019 Coval Factoring con Servi Energia Italia
24 10582-2019 Coval Factoring con Orremart
24 2705-2019 Coval Factoring con Leén
25 4520-2019 Coval Factoring con Coca-cola
26 10795-2019 Coval Factoring con Constructora CG SpA
28 1046-2019 Coval Factoring con Linsa S.A.
28 11273-2019 Coval Factoring con Universidad Tecnolégica Metropolitana
29 7266-2019 Coval Factoring con Eco Group
29 5153-2019 Coval Factoring con Navarrete
29 10981-2019 Coval Factoring con Construcciones y Serv. MFV
30 8815-2019 Coval Factoring con Junta Nac. De Jardines Infantiles
2 Antofagasta 641-2019 Coval Factoring con Sernageomin
Juzgado de Pitrufquen 86-2019 Coval Factoring con Munic. De Pitrufquen
1 Puerto Montt 1463-2019 Coval Factoring con Munic. De Puerto Montt
1 de La Calera 730-2019 Coval Factoring con Munic. De La Calera
1 Talcahuano 937-2019 Coval Factoring con Munic. De Talcahuano
2 de Los Angeles 1115-2019 Coval Factoring con Munic. De Los Angeles
1 de Pucon 135-2019 Coval Factoring con Munic. De Pucon
1 de Chanco 32-2019 Coval Factoring con Munic. De Chanco
2 Coquimbo 343-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Coquimbo
2 Coquimbo 477-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Coquimbo
La Ligua 333-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Cabildo
1 Vallenar 96-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Vallenar
1 Concepcidn 1165-2019 Coval Factoring con Servicio Salud Concepcién
1 Melipilla 694-2019 Coval Factoring con Tamarena
1 Vifa del Mar 1536-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Con Con
2 Valdivia 826-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Valdivia
1 Concepcion 1752-2019 Coval Factoring con Servicio de Salud Concepcion
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NOTA 25 HECHOS POSTERIORES (Continuacion)

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros se han presentado los siguientes
juicios por concepto de cobranza judicial:

JJ ROL CLIENTE DE ORIGEN

1 Osorno 1068-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Osorno

Maullin 30-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Maullin

1 San Felipe 1490-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Llay Llay

Los Lagos 90-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Los Lagos
2 Osorno 1066-2019 Coval Factoring con Municipalidad de San Pablo
Coelemu 36-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Coelemu

Tome 208-2019 Coval Factoring con Municipalidad de Tome

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los presentes estados financieros (28 de marzo de 2019), no
han ocurrido otros hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras presentadas ni en la situacion
econdmica y financiera de la Sociedad.

GONZALO AGUIRRE PAOLA MOYA
Gerente General Subgerente de Contabilidad
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